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Impactos econOmicos

A Principales impactos

» Caida del PBI peruano del 20% en marzo
2020 (estimado).

» Caida abrupta del mercado de valores.

« Recesion simultanea de economias
desarrolladas y emergentes.

« Consumo e inversion golpeados.

» Medidas para la contencién del COVID-109.

Sectores econdmicos mas golpeados
(variacion real en %) - anualizado

Sector / PBI
Agropecuario
Pesca

Mineria metalica

Industria no primaria

Construccion

Comercio

Servicios

Fuente: BCRP / Apoyo Consultoria
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¢Qué impactos habra con el reporte de 2019?

Ampliacion del reporte financiero 2019 individual o separado para el 30 de junio de 2020 y

los consolidados para el 31 de julio de 2020

¢, Se deben ajustar los Estados Financieros ¢, Qué pasa si el COVID-19 genera un
de 20197 —4 problema de empresa en marcha?

Segun NIC 10, un evento posterior requiere un La NIC 10 establece que los estados financieros no
ajuste si proporciona evidencia de condiciones que deben prepararse bajo el supuesto de “empresa en
existian en la fecha de reporte. La propagacion del marcha’, si eventos posteriores indican que dicho
COVID-19 ocurrio en el 2020; por lo tanto, creemos supuesto ya no es adecuado.

gue no constituye un evento que implique ajuste.

Las empresas deberian considerar si los hechos
posteriores a la fecha de presentacion (como, por

g,_Que S_e debe revela:)r en los Estados ejemplo, la paralizacion de las operaciones) afectan
Financieros de 20197 dicho supuesto.

Existen eventos que, si bien no implican un ajuste a
los estados financieros, si requieren ser revelados, en
la medida que se consideren materiales. Esta
revelacion debe ser transparente y especifica, y debe
incluir la naturaleza del evento y una estimacion de su
efecto financiero.



Impacto en los negocios 2020
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Inventarios

 La asignacion del costo indirecto fijo debera ser en
funcién de la capacidad normal.

» Cualquier costo por encima de la capacidad normal
no forma parte del costo de los inventarios y se
registra en resultados.

Depreciacion de activos fijos

» La depreciacién de los activos fijos que sigan el método de

linea recta no cesara durante la paralizacion de actividades.

+ Si la depreciacion es en funcidén de unidades producidas el
cargo en resultados podréa ser nulo en el periodo de
cuarentena.

¢Aspectos como paralizaciones o disminucion de la produccion, como
o—] impactan alos estados financieros?

¢,Costos incurridos dentro o fuera del margen bruto?

NIC 2.38 requiere que costos anormales se incluyen
como parte del costo de ventas (dentro del margen
bruto). Podria usarse una linea separada si fuera
significativo.

Suspension de la capitalizacion de
intereses

» Se suspendera la capitalizacion durante los periodos en
los que se haya suspendido el desarrollo de actividades
sobre el activo calificado, si la suspensién abarca un
tiempo prologando (NIC 23).



Impacto en los negocios 2020

.,.Como

ImpaCta =i el Las ventas actuales
reconocimiento yen el fuuro es muy
de |ngreso’) disminuyan como

resultados de la
reduccion de la

actividad econdmica.

La coyuntura podria
llevarnos a cambiar las
condiciones
contractuales actuales
o activar otras
existentes:
Contraprestaciones

variables (por ejemplo:

devoluciones de
productos, descuentos,
penalizaciones de
contratos, etc.)

Evaluacion de la
probabilidad de
cobranza podria
requerir una nueva
evaluacion
acompafnada de los
controles actuales.



Deterioro de activos no monetarios de largo plazo

¢, Como impacta la actual coyuntura econdmica a la evaluacion del recupero de los activos no

monetarios de largo plazo?

Evaluacion de indicadores deterioro

Activos fijos/intangibles//inversiones inmobiliarias (exceptuar
este paso para el goodwill e intangibles de vida Uutil
indefinida).

COVID-19 puede impactar la proyeccion de los flujos de caja,
por disminucion de demanda, interrupcion de la produccion y
la cadena de abastecimiento, entre otros.

Las empresas deben determinar si estos eventos constituyen
un indicio de deterioro.

¢, Qué eventos pueden desencadenar la necesidad de
efectuar un test de deterioro?

Condiciones macroeconémicas
Fluctuacion de tasa de interés
Capitalizacion bursétil

Consideraciones del mercado y de las industrias

Consideraciones para la medicidon del deterioro

Informacion fiable y oportuna sobre las variables de
mercado a ser considerados en la fecha de cierre.

La recesion econdémica probablemente genere
cambios continuos y datos impredecibles.

Valor presente de los flujos de efectivo y
proyecciones estimadas deberan re-evaluarse.

La tasa de descuento debe ser revisada por el impacto
macroeconomico en los diferentes sectores.

Aplicacion del juicio puede ser necesario al momento de
determinar la metodologia de valorizacion.



Deterioro de activos no monetarios

¢, Como impacta en el deterioro de otros activos no monetarios?

Medicion de los inventarios ‘ % \ Inversiones en negocios
Valor neto de realizacion (VNR) se puede ver Inversiones en subsidiarias, asociadas o0 negocios
impactado por la actualizacién de los precios de conjuntos deberan ser analizados.

mercado frente a la crisis.

Premisas para evaluar el deterioro relacionadas a la Analizar situacion del negocio subyacente a dichas
baja rotacién y otros factores. inversiones.

Activo por impuesto a la renta diferido

La recuperabilidad del activo por impuesto a la renta
diferido debe ser analizada, debido a la actualizacion
de los flujos y proyecciones esperadas.



Medidas excepcionales

Prérroga de 3 afios — Recuperacion Anticipada del
IGV.

Fraccionamiento Especial para deudas generadas por
situacién de emergencia.

Pagos a cuenta: Medidas para modificarlos y
suspenderlos.

Otras para dotar de liquidez a las empresas.

Lo que puede venir en el marco de la
delegacion de facultades en materia Ilﬁ
tributaria ...

Alguna medidas que podrian
impactar en el calculo del IR diferido

Ampliacion de plazo para arrastre de la pérdida
de 2020.

Arrastre de gasto por donaciones que supere limite del
10%.

Depreciacion acelerada de determinadas
partidas.
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Deterioro de activos financieros

¢, Como impacta en el deterioro de las cuentas por cobrar?

La cuarentena podria haber incrementado de _
manera significativa el riesgo de crédito. Cuentas por cobrar comerciales

La probabilidad de incumplimiento de los
instrumentos financieros puede incrementarse,
con ello incrementar su deterioro. Otras cuentas por cobrar

La expectativa de recuperacion de flujos de efectivo
por los activos financieros podria ser modificada, esto
podria no afectar el deterioro, pero si el momento del
cobro

Préstamos con relacionadas

Por la incertidumbre actual, se recomienda esperar .
para conocer los efectos econémicos de las medidas Cartera de creditos
del gobierno




Pasivos financieros
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Las reprogramaciones representan
modificaciones de los flujos
contractuales de los instrumentos
financieros. Algunas modificaciones
tienen las siguientes caracteristicas:

Fraccionamiento de las cuotas del periodo de cuarentena
sobre el periodo remanente, sin intereses adicionales.

Periodo de gracia de las cuotas vencidas en el periodo de
cuarentena, con intereses adicionales por las cuotas
reprogramadas sin cambios en el plazo final.

Periodo de gracia de las cuotas vencidas con cambio en el
cronograma de pagos alargando el plazo final.

Renegociacion de obligaciones financieras

o—| ¢COmo contabilizar las reprogramaciones de deuda?

Entidad prestamista

Cada uno de estos cambios afecta
la medicién de los activos
financieros medidos al costo
amortizado.

Prestatario

Bajo NIIF 9, por las modificaciones
contractuales se debe remedir el
costo amortizado, reconociendo
cualquier efecto directamente en el
estado de resultados del periodo

en el que se realiza la modificacion.

Por los pasivos financieros, la NIIF
9 plantea la evaluacion cualitativa y
la evaluacion cuantitativa (>=10%)
para definir si el pasivo financiero
bajo las nuevas condiciones debe
reconocerse como una
modificacién o como una bajay
surgimiento de una nueva
obligacion.




Pasivos financieros
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Como parte de los contratos de obligaciones
financieras, algunas compafnias mantienen
obligaciones de hacer o de no hacer, asi como
indicadores financieros que deben mantener bajo
ciertos parametros

Los principales indicadores que podrian
afectarse son:

Liquidez corriente
Prueba acida

Capital de trabajo
Rotacion de inventarios
Ratio de endeudamiento
ROE

ROA

o—| ¢Qué consideraciones debemos tener al evaluar los covenants?

Se debera incluir las
revelaciones de
cumplimiento de los
covenants que mantiene
la Compaiiia, o las
consecuencias que
conllevan su
incumplimiento.

En algunas situaciones
podria flexibilizarse su
cumplimiento a traveés de
wavers negociados con
los acreedores, situacion
a revelarse en los
estados financieros.




Arrendamientos

£ ¢, Qué tratamiento le damos a la suspension
< de pagos de arrendamiento? ;Qué sucede con el derecho de uso?

« Larealidad difiere entre personas naturales y
juridicas.

« Podrian re-evaluarse las condiciones contractuales.

« ¢Se exonera la renta en la cuarentena? ¢ Esto
genera la ampliacion del plazo del contrato?

 El derecho de uso tendra una relacion directa con la
exigibilidad legal o la evaluaciéon de la aun existencia
del derecho.

» Cada caso puede ser diferente, lo que requiere

evaluacion de los especialistas legales.

|:|I el e En de| earaiE Ve, EeiRE e * En concreto, la depreciacion del derecho de uso debe
ser consistente con la NIC 16 o NIC 38.

Podrian presentarse las siguientes situaciones: ¢,Qué hacer si el derecho se extingue en un periodo?
1. Modificacion:

1.a) Imposibilidad del uso del activo y consecuente « La depreciacion no para por la disminucion del uso
suspensioén de los pagos durante el periodo de del activo subyacente. Sin embargo; si cambiaria en
cuarentena. el caso de la extincion del derecho en dicho periodo.

1.b) Sigue el uso del activo pero con beneficio de Ejemplo: contratos de arrendamiento por tiempos
suspensién de pago. determinados no consecutivos.

2. Extincion del contrato durante el periodo de cuarentenay
estipulacion de uno nuevo al final del periodo.
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Subvenciones del gobierno

Segun Decreto de Urgencia N°033-2020, el Gobierno dara un subsidio de 35% de la planilla a las empresas por
cada trabajador que tenga un sueldo de hasta S/1,500.

Las subvenciones del gobierno no deberan ser a) Laentidad cumplira con las condiciones ligadas a
reconocidas hasta que no exista una seguridad ellas; y
razonable de que: b) Se recibiran las subvenciones

Registro contable

Cuenta por cobrar al Estado 35% Caja 35%
Ingresos por subsidios 35% Cuenta por cobrar al Estado 35%

Reconocimiento en el resultado como “Otros ingresos” o, alternativamente, puede
deducirse de los gastos o costos con los que se relacionan




Pasivos no financieros y otros

Provisiones

Beneficios a los empleados ‘ % \

Actualizar las variables utilizadas para la medicion
de provisiones de empleados (por ejemplo: bonos).

Obligacion legal o implicita frente al COVID-19.

Provisiones por nuevas obligaciones tales como
despidos u otros beneficios a empleados.

Activos

Nuevas obligaciones deben contabilizarse como
una provision, solo en la medida en que exista una
obligacién presente.

Ejemplo: provision para una reestructuracion.
La NIC 37 no permite provisiones para costos
operativos futuros o costos futuros de recuperacion
del negocio afectado.

Evaluar los contratos onerosos.

Evaluar si existe algun seguro de continuidad de negocio por el
cierre de la empresa u otro perjuicio relacionado al COVID-19. La

indemnizacion de dicho seguro se reconoce cuando la
recuperacion es virtualmente segura.




Programa “Reactiva Peru”
Dec. Leg 1455

¢<En que consiste el programa “Reactiva Pera”?

El Gobierno Nacional garantizara hasta como maximo el 98%
de los créditos que las empresas soliciten a los bancos para
cubrir pagos y obligaciones de corto plazo con sus
trabajadores y proveedores de bienes y servicios; a raiz de no
poder cumplir por la coyuntura ocasionada por el Covid 19

La garantia que otorga el Gobierno cubre como maximo el
monto que resulte menor entre el monto equivalente a tres (3)
veces la contribucion anual de la empresa a EsSalud en el ano
2019 y el monto equivalente a un (01) mes de ventas promedio
mensual del afio 2019, de acuerdo a los registros de la SUNAT.

Los créditos a garantizar NO pueden exceder 36 meses, lo que
incluye un periodo de gracia de intereses y principal de hasta
12 meses.

Las Garantias del Gobierno Nacional se garantizan a traves
de: a) Garantias a las carteras de créditos que se implementan
mediante fideicomiso.

b) Garantias individuales que se implementan mediante
comision de confianza u otro instrumento de similar
naturaleza.

La empresa beneficiaria no debe tener deudas tributarias
administradas por la SUNAT, exigibles en cobranza coactiva mayores
a1 UIT al 29 de febrero de 2020. Asimismo, tales empresas deben
estar clasificadas en el Sistema Financiero, a igual fecha en la central
de riesgo de la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (SBS), en la
categoria de “Normal” o “Con Problemas Potenciales” (CPP).

No son elegibles como beneficiarias del Programa REACTIVA PERU,
las empresas vinculadas a las ESF, asi como empresas comprendidas
en el ambito de la Ley N° 30737, Ley que asegura el pago inmediato
de la reparacion civil a favor del Estado peruano en casos de
corrupeion y delitos conexos.

La empresa beneficiaria no debe distribuir dividendos ni repartir
utilidades, salvo el porcentaje correspondiente a sus trabajadores,
durante la vigencia del crédito otorgado.
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Presentacion de la informacion interina - 1Q 2020

Segun Resoluciéon de Superintendente N°033-2020-SMV-02, la informacion financiera intermedia individual o
separada al 31 de marzo de 2020, se prorroga hasta el 31 de julio de 2020

Principales efectos:
Los aspectos

destacados en |as 1. Impacto en el calculo de la tasa impositiva efectiva
paginas anteriores son e —

igualmente aplicables a
la preparacion de 2. Mas uso de estimaciones y revelaciones relevantes
informacion financiera
intermedia.




Retos del primer cierre trimestral

La incertidumbre es el principal riesgo identificado que impactara los juicios y estimaciones
relevantes de la Gerencia.
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